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Zhodnoceni a ocenéni trhii | Morningstar

Zhodnoceni (+/-) Ocenéni aktiv

Pokles Rust .Levné" ,Drahé"

Tydenni trzni komentar | BlackRock

Trhy pochybuiji o ristu a sile
akcii v USA. Presto ekonomické

podminky nenaznacuji pokles.
Odolné zisky nas udrzuji v
nadvaze v americkych akciich.

Obavy z recese v
USA

Globalni akcie minuly tyden
snizily své ztraty. Index S&P 500
klesl o 1 % poté, co kratce
vstoupil do technické korekce,
kdyz trhy zachvatily obavy z
recese.

Pozadi trhu

Ocekavame, ze Federalni
rezervni systém na této tydenni
politické schiizce udrzi urokové

sazby na stejné drovni. Trhy

pocitaji s hlubSimi snizenimi

sazeb kvuli obavdm o rist v
USA.

Tento tyden

Politicka
nejistota je

rizikem pro
rast USA

BlackRock » Americké akcie klesly, protoze trhy pochybovaly o sile amerického rastu a technologii. Vidime dvoijité
odpojeni. Ekonomické podminky nenaznaduji recesi, pfesto mize dlouhodoba nejistota v politice poskodit rast. A
technologicky sektor stale vykazuje nejsilnéjSi oCekavany rist v roce 2025. Zastdvame nadvazeni americkych akcii,
protoZe by se nejistota v politice méla v horizontu $esti az dvanacti mésict zmirnit. Nevidime dlouhodobé dluhopisy
jako spolehlivé diverzifikatory portfolia, i kdyz rist trpi, vzhledem k pretrvavajicim deficitim a inflaci.
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Index strachu a chamtivosti | BlackRock

a4 N
Index strachu a chamtivosti Ocenéni aktiv B
I Assets in review
NEUTRAL I Selected asset performance, 2025 year -to-date and range
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U.S. 10-year Treasury
. e O% I EM equities
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U.S. dollar index = 2025 range
I Brent crude Year-to-date
Obava ze < 2 B > Touha po | U.S. equities
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1 Total return
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Momentum trhu | Blackrock
4 N\
T e T Je uzite¢né podivat se na urovné akciového trhu ve
) ) srovnani s tim, kde byly v poslednich nékolika mésicich.
S&P 500 and its 125-day moving average Y . A . N .
D w R ol avarage KdyZ je S&P 500 nad svym klouzavym priamérem za
i poslednich 125 obchodnich dn0, je to znamka
pozitivniho momentu. Pokud je vSak index pod timto
T primérem, ukazuje to, Ze investofi jsou nervézni. Index
strachu a chamtivosti pouziva zpomalujici moment jako
5 000,00 signal pro strach a rostouci moment pro chamtivost.
Apr2024 Jul Oct Jan 2025

Nékolik velkych akcii muze zkreslit vynosy trhu. Je
dalezité také védét, kolik akcii se dafi dobfe oproti
tém, které se potykaji s problémy. To ukazuje pocet
akcii na NYSE na 52tydennich maximech ve srovnani s
5.00% témi na 52tydennich minimech. KdyZ je mnohem vice

maxim nez minim, je to byci signal a signalizuje

Fd chamtivost.

STOCK PRICE STRENGTH

EXTREME FEAR
Net new 52-week highs and lows on the NYSE

Apr 2024 Jul oct Jan 2025

Nejzndamé;jsim méritkem sentimentu na trhu je index
o a8y g v volatility CBOE, neboli VIX. VIX méfi oekavané cenové
VX @ 50-day moving average [ECTRAL vykyvy nebo volatilitu opci na index S&P 500 v
nasledujicich 30 dnech. VIX ¢asto klesda v dny, kdy Sirsi
trh roste, a stoupa, kdyz akcie prudce klesaji. Klicem je

vsak sledovat VIX v ¢ase. V by¢ich trzich ma tendenci

MARKET VOLATILITY

2000 byt nizsi a vyssi, kdyZ jsou medvédi u moci. Index
it strachu a chamtivosti pouziva rostouci volatilitu trhu
Aor 2022 i oat Janz025 o jako signal pro strach.
\ J
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Kurz CZK | CNB

20.3.2024 21.3.2025 odchylka

MINULY ROK AKTUALNI KURZ aktkurzu

CZK / EUR MAX 25,460 1,92%
YoYt 25,285 24,980

1,2% MIN 24,575 -1,62%

CZK / GBP MAX 30,657  2.82%
YoY | 29,594 29,815

-0,7% MIN 28,792 -3,43%

CZK / USD MAX 24,735 7,26%
YoY7 23,315 23,061

1,1% MIN 22,421 -2,78%

Info: 1 kurz CZK posilil; | kurz oslabil
CNB: Kurz koruny na vyhledu zhruba stagnuije. ¢NB
\ v

Vitézové a porazeni
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-30,00 0,00
“B00% Erankiin Gold | FranklinGold | Franklin Gold | Schroder ISF Schroder ISF <8040
ranxiin Gol ranklin Gol ranklin Gol chroder chroder -
and Precious ~ andPrecious  and Precious Indian HSBC GIF Brazil Sccl-':;c;eErl‘fliAll China SCET:;?E"JSF TUTEBCEGLF\ EL'::: PaEnbu?s
Metals Fund Metals Fund  Metals Fund H1 Oppertunities  Equity (USD) (USE‘)]} Y Opportunities = e?,‘El:JH} (?UFS ty (E{JH‘; ty

(USD) (EUR) hgd(EUR) (UsD) (UsD) L
oYoY%% 66,79 67,80 62,80 4,32 -11.86 17,00 2341 16,95 10,76 9,85
mtyden % 8,02 7.95 7.84 772 7.06 -376 -384 -3.89 -1153 -1353

Jak rozpoznat a ocenit rizna rizika v ¢ase, nepanikafit, dobfe nakupovat, dobfe prodavat a
soucasné se nestydét za lidskost s emocemi (chamtivosti a strachem ze ztraty)?

Prace s kapitalem se neméni. Zhruba stale plati idedl o pfesouvani kapitalu do equity s vy$Sim
zhodnocenim a niz8imi riziky ztraty Casti a nebo ztraty celého kapitalu v stanoveném investi¢nim
horizontu.

Pravidlo €. 1 Pracuj - Setfi - investuj !

Pravidlo €. 2 Investuj a spravuj majetek s péci fadného hospodare!

Pravidlo €. 3 Rozlisuj mezi investovanim a spekulacemi!
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tento list zastava prazdny
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